
本研究报告仅通过邮件提供给 大成基金管理有限公司 大成基金管理有限公司(news@dcfund.com.cn) 使用。1

 

��������	
��
����������������������� �!"�#$%�&'��(�)*(+,���-#$. �/01

230 ���
56789: ;<=0 >?�@*��;<$A CDEFGHIJCKLMNOPQ CDE >?STUVW���XYZ�[��\][  

�����

��

����

����

����

����

����

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�

	
�
�
�

�
�
�
�



�
�
�

�
�
�
�

�
�
�
�
�

���� �����

���� 

����/�� ����� ������	
� �� 

	
��
��������� ������������ !"#$% &' 

2007 � 10 � 30 � ����/��	
 

()*+
    2007� 10� 29� ,-./:                               ����	
�
�%�� 

������ ������
 �	 

�
 
��

 ��� ��
 

�� 
�� 

�	�
�
 

����
�
 

��
 
 

�����/����� ����	
����� 2006   24927 56.4 720 105.43 1 10.2 23.35 127  

�� !/"�#  ����	������ 2007E 39884 60 1448 100 1 12 31.22 71  

��
 
����� 2008E 55838 40 2299 59 1.6 12 31.89 44  

$% A��&�'(�� 
��
�� 2009E 72589 30 3175 38 2.2 12 31.87 32  

����������������� � ��
!"��#$%&'()�*�+, 

 

01*+:     2007� 09� 30��

�������� 2.84 

��)*
% 73.96 

+�,/$%A�('() ���
	��
�

$% B�/H��'(� �	��

2345 
-./01234562007� 77 168 
-./01�9:;62007� 37 128 
-./01<49=>'?@A:;6 
2007� 17 308 
6789:�;<=>?@ 

 
ABC 
BCD 

jinzefei@sw108.com 
DEF 

EFG 

(8621)63295888H451 

taochengzhi@sw108.com 
 
��������	
 99� 

�
��8621�63295888 

��������������� 

http://www.sw108.com 

 

GH��
 

� IJKLMN	��0OPQ().�RSTU�V	W�2007� 1-3

������������ 280.43 �
����� 51.68%��� !

13.94�
��� 113.64%�"#$ ! 9.4�
����� 105.4%�%

&�' 0.65
�%&(�)#*+ 1.08
�,-$ !./�0  

� XYZ[\]^_`aNbc�de12����"#�� 90.6�
�

���� 35.93����45�6789:;<= 60.583>�?@AB

C�DE.FGH�IJKL��MNOPQRSTU.VWXYZ[

\�FG]^�'_#`Nabc.de�Bfg=��hi.FGj

klm�12������nopq�rfstu������.��0 

� f7bc�d�ghijklm 60ne��l12��;8vw;x

yu 9-10z{|}�~�}������2������h.��0�

IJ�����*�jk.����������x�}���l 15

z����������l 703�����}����l 203�� ¡

u¢2��.N�MN�Bf��£=��¤�¥¦6��§¨©ª 

¡ 603.���40 

� opqrstuv�1 3������«� 3¬­®��x 40z�}�

¯°2��±���l¤² 106¬­®³6´µ} 453z��­�}¶

�§¨u 4.3��;<. 3.8·�¸u�¹¬�}�º»\¼��'no0

½¾��c¿À89u 1.873�ÁÂCÃÄc¿IJ��w�\ÅÆÇ

*NÈ.ÉÊ�ËÌÇ*Í¿¼ÀÎÏÌO¸0 

� wxyz{�|}~�\]���K�-�����
½¾��?�

�ÄÐ À= 10.813��Ñ��¾OP 0.59¬�ÒÓ0 



本研究报告仅通过邮件提供给 大成基金管理有限公司 大成基金管理有限公司(news@dcfund.com.cn) 使用。2

�������	
                                                                      ��
� 

    
��������	
��
����                                                                         2    
 

� �����9����s���IJKL�g"#$%e-¾ÔkÕ

Ö×Ø�h�Ùu®ÚÇ*ÛÜh®Ý&Þ.ABßà�ÔkÕÖáâ

�¬ãäå.ãæçèé�=ÕÖê#ëì.Ær7l0¢¾íîïð

�ñQ&òóô��õö`È��÷øu��.&ùê#�BX��¾

ú�ñQóô��Ë.íî6û�=Ôk.üõýþ�ãæ���Q

08����.ÔkÕÖ0 

� �Y,-./�&'�c�GH��
��íî��Q���*��

� ¡��.����½��G��	 �
0������2���

Î�x�} 137 z�140 zQ 135 z�"#�� 398.9 ��558.4 �Q

725.9�
����� 603�403Q 303�"#$ ! 14.5��23�

Q 31.8�
����� 100.97%�58.82%Q 38.1%�%&�' 1.00
�

1.6 
Q 2.2 
0���ï
�íî��.�¾ñ�F��¾úíî.

�����¬ÔkÕÖ.��0 

� 1������	
�� 

IJKL�MNOPQR45S 

� 2����
������� 

 !ê�

2005 2006 2007 2008 2009 
 2005 2006 2007E 2008E 2009E 

������� 15,936 24,927 39,884 55,838 72,589 

����	
� 14,393 22,330 35,657 49,947 64,844 

������
��� 23 45 80 123 160 

������� 1,520 2,553 4,148 5,768 7,586 

������� 912 1,268 2,194 3,071 4,065 

����� 1,536 2,252 3,510 4,718 6,134 

����� 314 395 622 921 1,089 

����� 26 51 25 32 68 

����� 555 1,123 2,185 3,167 4,360 

����� (1) (1) (1) 0 0 

����� 3 6 1 0 0 

������ 7 8 8 8 8 

�� 1�2006 2�2006 3�2006 4�2006 2006�� 1�2007 2Q2007 3Q2007
�� ��� ��� 	
� 	�
 	�
 	
� �
	 ��	

���� �� 	
 	� 	� 
�
 �� 	� ��

���� 
�	���� 
���
�� 
�
���� 
������ 
��	
�� 
�
���� 
�	

�� 
��
���

���� �
�� 	
�
 ���� ���� ���� ���� 	��
 	�
�

�� ������ �
���� �	��
� 
	�
�
 ��	
�� ����	� 
��		
� ������

���� ���� �
�� ��
� �
�	 ��
� �	�� ���� ����



本研究报告仅通过邮件提供给 大成基金管理有限公司 大成基金管理有限公司(news@dcfund.com.cn) 使用。3

�������	
                                                                      ��
� 

    
��������	
��
����                                                                         3    
 

���� � 14 13 15 15 15 

��!"� 550 1,122 2,178 3,160 4,353 

#$�� 177 366 710 790 1,079 

%&'()�� 22 36 20 71 98 

*+,-��).� 0 0 0 0 0 

/��� 351 720 1,448 2,299 3,175 

����� 1.05 1.00 1.00 1.60 2.20 

IJKL�MNOPQR45S 

 

 

���� 

ABC���

BCD�T+UV+W 
XYZ[\PQR+]^_`aQRbIcde+Ifghiaj+klmno�pqar+s3otuvwxyzZX9=WX

9={|}~y���XYa45x:WXY���o��o���^�X9=\aZ�����gx:���g����l��

�a��W  

����3������

X���G������� ¡¢Ww£¤¥¦[§� IJ�¨©ª«¬­®¯¨°±²³����¨©ª�W 
 

9�GH���� 
  

QRabI;´�   

�9=8µa 6¶7�oQRh·¸!¹º}$»a¼½¾¿À}oÁ¡ÂÃ� 

ÄÅÆBuyÇ �h·È¸!¹ÉÊ 20Ë�ÌÍ 

ÎÏÆoutperformÇ �h·È¸!¹ÉÊ 5ËÐ20ËÍ 

\Ñ (Neutral) �h·!¹ÉÊ�Ò5ËÐÓ5ËÔ�ÕÖÍ 
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ÙÚÆoverweightÇ ��+ÛÜÝ�!¹ÉÊÍ 

\Ñ (Neutral) ��+ÞÝ�!¹ÉÊºXÏßÍ 

Ùà (underweight) ��+Ø¸Ý�!¹ÉÊW 
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